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АНАЛИЗ АКТИВОВ И КАПИТАЛА СУБЪЕКТОВ ХОЗЯЙСТВОВАНИЯ 

 
Анализ активов и капитала субъектов хозяйствования проводят на основе дан-

ных бухгалтерского баланса. На первом этапе проводят горизонтальную и верти-
кальную оценку активов и пассивов. Выявляются наиболее значимые статьи балан-
са. Баланс организации должен соответствовать нескольким обязательным требова-
ниям, а именно, активы и капитал организации в отчетном периоде увеличиваться, в 
капитале отсутствовать статья непокрытый убыток, темпы роста задолженности по-
ставщикам и покупателям одинаковые, удельный вес собственного капитала более 
пятидесяти процентов.  

Структура активов организации зависит от отраслевой специфики предприятия. 
Так, активы организаций торговли характеризуются наибольшим удельным весом 
оборотных активов, в частности высокой долей дебиторской задолженности и запа-
сов. В связи с чем, наибольшую значимость при оценке активов имеет факторный 
анализ оборачиваемости дебиторской задолженности и запасов, рентабельности 
дебиторской задолженности и запасов. Факторная модель анализа рентабельности 
активов для организаций торговли, с учетом специфики деятельности следующая: 

 

Ра = Уз  Коз  Рп,                                                       (1) 
 

где Ра – рентабельность активов; 
Уз – удельный вес запасов в совокупных активах; 
Коз – оборачиваемость запасов; 
Рп –рентабельность продаж. 

 

Оценивать влияние факторов по данной модели необходимо логарифмическим 
методом. 

Активы организаций, осуществляющие производственную деятельность, харак-
теризуются высокой долей внеоборотных активов, и соответственно возникает необ-
ходимость более детально оценить эффективность использования внеоборотных 
активов. В этой связи, наиболее значимым является анализ оборачиваемости вне-
оборотных активов. 
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Анализируя капитал субъектов хозяйствования, следует на первом этапе оце-
нить структуру капитала, в совокупном капитале организаций наибольшую долю 
должен иметь собственный капитал, удельный вес заемного капитала не должен 
превышать более пятидесяти процентов.  

Структура заемного капитала хозяйствующих субъектов включает: коммерческие, 
товарные, банковские кредиты, займы внутренние и зарубежные, облигационные, креди-
торскую задолженность. Правильно оценив состав и структуру капитала, аналитик при-
нимает решение о методах анализа, отборе показателей оценки капитала. 

Анализ заемного капитала определен требованиями бухгалтерского учета в части, 
отражения информации о заемном капитале в финансовой отчетности, группировки данных 
о капитале в регистрах бухгалтерского учета, определения размера заемного капитала в 
денежном выражении, определения факторов, влияющих на использование капитала. 

Анализ капитала определен потребностью контроллинга за движением и использова-
нием капитала в части, оценки целевого использования капитала, обоснования потребно-
сти в привлечении заемного капитала, анализа эффективности использования капитала, 
достоверности отражения операций связанных с заемным капиталом, соответствия требо-
ваниям законодательных и нормативных актов, учетной политике организации. 

Эффективность использования капитала оценивается оборачиваемостью капи-
тала и рентабельностью капитала. Оценивая эффективность использования капита-
ла целесообразно провести анализ факторов, влияющих на изменение рентабель-
ности и оборачиваемости. 

Факторная модель анализа рентабельности заемного капитала организаций, 
без учета специфики деятельности имеет следующий вид: 

 

Рзк - Укз  Ккз  Рп,                                                       (2) 
 

где Рзк – рентабельность заемного капитала; 
Укз - удельный вес кредиторской задолженности в заемном капитале; 
Ккз – оборачиваемость кредиторской задолженности; 
Рп – рентабельность продаж. 

 

Данная факторная модель позволяет дать заключение об эффективном ис-
пользовании заемного капитала, оценить влияние оборачиваемости кредиторской 
задолженности на рентабельность, по результатам анализа принять оптимальные 
управленческие решения по сокращению кредиторской задолженности и ускорению 
оборачиваемости [1]. 

Для организаций, осуществляющих торговую деятельность целесообразно в 
факторную модель включить показатель обеспеченности и оборачиваемость обо-
ротных активов, так как данные показатели характеризуют деятельность торговых 
организаций. Тогда факторная модель будет иметь вид: 

 

Рзк = Укз  Ккз  Поб  Коб  Рп,                                           (3) 
 

где Поб – показатель обеспеченности; 
Коб – оборачиваемость оборотных активов. 
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Анализ активов и капитала субъектов хозяйствования позволяет дать заключе-
ние целесообразности привлечения заемного капитала и обосновать выбор наибо-
лее оптимального варианта привлечения средств. 
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ТЕОРИЯ И МЕТОДОЛОГИЯ УПРАВЛЕНЧЕСКОГО АНАЛИЗА ДЕЯТЕЛЬНОСТИ  

ТОРГОВЫХ ОРГАНИЗАЦИЙ 
 
Управленческий анализ деятельности предприятий направлен на повышение 

эффективности использования ресурсов организация. При проведении анализа 
необходимо общую методику управленческого анализа конкретизировать частными 
методиками, учитывающими специфику деятельности каждой организации и отрас-
левую направленность. 

Так управленческий анализ деятельности торговых организаций включает 
оценку товарооборота, анализ эффективности использования ресурсов предприятия, 
анализ издержек обращения, анализ финансовых результатов. 

Анализируя товарооборот организаций торговли необходимо отдельно провести 
оценку оптового и розничного товарооборота, определить динамику изменений, структуру 
товарооборота. После оценки структуры товарооборота проводят факторный анализ 
объема продаж на основе балансового метода используя аддитивную модель, согласно 
которой на объем товарооборота влияют товарные запасы имеющиеся на складе в 
начале отчетного периода, поступление продукции в течении исследуемого периода, 
остатки нереализованных товарных запасов оставшиеся на складе, естественная убыль 
продукции, уценка продукции, выявленные излишки товаров [1]. 

Результативность деятельности организации торговли зависит от эффективно-
го использования ресурсов предприятия, в частности от высокой эффективности 
использования средств труда и трудовых ресурсов. Анализ основных средств прово-
дят на основе оценки эффективности использования торговых площадей. При этом 
целесообразно использовать следующую факторную модель: 

 

Vп = Sто  dтп  dтз  Оптз,                                                    (1) 


